Breve Balance de la Economia;

La Alta Comisaria al Plan procedié a la revision del sistema de contabilidad nacional, de
acuerdo con los conceptos y metodologia del SCN93 adoptado en febrero de 1993 por las
Naciones Unidas como nueva norma mundial de contabilidad nacional. Esta refundicion
profunda de la contabilidad marroqui que implic6 numerosas modificaciones se tradujo en
una evaluacion importante de alrededor 53 Mil millones de Dirhams por término medio del
producto interior bruto a precios corrientes.

Se destaca una tendencia a la alza de esta evaluacion que pasa de alrededor 40 Mil
millones de Dirhams entre 1998 y 2000 a cerca de 65 Mil millones de Dirhams en 2005,
llevando el PIB a precios corrientes a 522.5 Mil millones de Dirhams a finales de 2005.

La inversion se ha visto sometida también a una importante evaluacion debido principal-
mente a su ampliacion gracias al nuevo sistema a las inversiones denominadas
inmateriales como la adquisicion de programas informaticos, de trabajos literarios y
artisticos, los gastos de investigacidn minera y petrolifera, por una parte, y de la
integracion, en la formaciéon de las existencias, de los servicios a largo proceso de
produccién en curso de realizacibn o productos pero aun no suministrados (como los
estudios, la ingenieria, la publicidad), por otra parte.

Esta re-evaluacion importante del PIB y de la inversién se reflejo positivamente, por
supuesto, sobre nuestros indicadores econdémicos y financieros, induciendo:

* Una mejora de alrededor 4 puntos de la tasa de inversidn incluida la variacién
de las existencias

* Unadisminucién de la presion fiscal de 2.7 puntos de PIB por término medio

* Una disminucion de la masa salarial de 1.6 Pt del PIB

» Una mejora del déficit presupuestario de 0.6 punto del PIB

* Un ligero repliegue de la cuenta corriente de 0.4 punto del PIB

El cociente de la deuda se sitia al menos de 60% como media durante el periodo
2003-2006 en comparacién con el 68% con relacién al antiguo PIB.

Esto significa que los resultados realizados en el &mbito macroecondmico eran
subestimados debido a una infla evaluacion del PIB con el antiguo sistema de contabilidad
nacional SNA 1968. En términos reales, la evaluacién es de 0.7 punto de PIB que lleva el
crecimiento medio durante los seis Ultimos afios al 5.4%.

El afio 2006 indica resultados muy satisfactorios de los principales indicadores econémicos
y financieros:

- la economia nacional logra un crecimiento real del 8.1% en 2006

- lainversion alcanza un 29.4% del PIB

- El ahorro nacional podria alcanzar mas de un 33% del PIB

- El déficit presupuestario se sitia en 1.7% del PIB

- la cuenta corriente sigue siendo excedentaria por 6° afio consecutivo con 3.8% del
PIB

- la deuda del Tesoro se sitia en 57.3% del PIB

- las reservas de cambio alcanzan los 190 mil millones de dirhams o sea 24 MM de
dirhams mas que a finales de 2005

- y la tasa de inflacién controlada en torno a un 3,3% gracias a una politica
monetaria conveniente y a la subvencién parcial, por el presupuesto del Estado,
del encarecimiento del precio del petréleo en el mercado internacional.



El importante crecimiento econdmico estimado en 8.1% para el afio 2006 por el HCP
es reflejado por la orientaciéon positiva tomada por los principales indicadores econémicos
y también corroborado por el buen resultado de los ingresos fiscales, la creacion de
nuevas empresas y la financiacion de la economia.

De hecho,
- El sector agricultura realiza una produccién de cereales + de 93 millones de quintales
- La demanda de energia eléctrica ha subido en un 8%.

- El sector de construccién mantiene su dinamismo con las ventas de cementos en alza del
+ 10% vy los créditos bancarios concedidos al sector de los bienes inmuebles se ha
incrementado de 22%.

- El sector turistico mantiene su dinamismo: las pernoctaciones se han incrementado en
un 7% vy las llegadas fueron de 6.6 millones de turistas, generando ingresos en divisas de
cerca de 53 mil millones de Dirhams. Hay que tener en cuenta que de los 6.6 millones de
turistas, 3 millones son Marroquies Residentes en el Extranjero, cuyo nimero no dejé de
crecer (40% mas que en 2001) lo que demuestra la renovacion del interés de nuestros
conciudadanos en el extranjero que también desarrollaron sensiblemente sus remesas.
Estas transferencias alcanzaron a finales de 2006, 47.7 mil millones de Dirhams o sea un
60% mas que en 2001.

- El crecimiento del sector industrial, cuyo indice de produccién de las industrias de
transformacion estd en alza, + 3.7%, al término del afio contra un 2.6% en 2005. Este
crecimiento se reflejada también por en la importante progresion de las importaciones de
bienes de equipo y semi-productos, aprovechando el dinamismo de los sectores de BTP y
transportes asi como una mayor demanda exterior que se materializa, en particular, a
través de la subida de las exportaciones:

- de prendas de vestir, con un 17%

- de &cido fosférico, con un 14%

- de componentes electronicos, cerca de 13%
- y de pescados en conserva, + 16%

Las inversiones y préstamos privados extranjeros no han dejado de beneficiarse, y los
esfuerzos emprendidos por las autoridades publicas para promover estas inversiones han
dado su fruto, como indica el crecimiento de 10%, no incluyendo ingresos de privatizacion,
estableciéndose a 28 Mil millones de dirhams.

La demanda exterior también fue favorable, tanto en las exportaciones de bienes (+
11%), como en los servicios en concepto de viajes cuyos ingresos aumentaron en un 29%
pero también en otros servicios que registraron un + 31% con relacion a 2005 y, en
particular, los servicios de comunicacion, ingenieria y tecnologias de la informacion
generadas en parte por los logros de los centros de atencion al cliente y canones
cinematograficos.

La evolucion satisfactoria de la economia nacional se refleja por otra parte en los
resultados satisfactorios registrados por los ingresos fiscales (1S:+28%, IVA interior: +
30.7%, IVA a la importacién + 13.4%, Derecho de registro y sello: + 14.4%). Este resultado
combinado a un relativo control de los gastos permitié controlar el déficit presupuestario
en un 1.7% del PIB.

El resultado registrado por la actividad econdémica generd, por supuesto, una mayor
financiacion bancaria. Asi pues, los créditos bancarios pasaron de un flujo adicional de



8.4 MM. Dirhams entre 2001 y 2004 a 35.6 MM. de Dirhams en 2005 para alcanzar a los
58 MM. de Dirhams en 2006 o sea 7 veces mas que en el pasado.

Este fuerte aumento de la financiacién bancaria beneficié al sector de bienes inmuebles
principalmente a través de los créditos para adquisicién de vivienda con + 16 MM. Dirhams
adicionales, al equipamiento con 10 MM. Dirhams, al consumo con 3 MM. Dirhams y a las
sociedades de financiacion con 6 MM. de Dirhams.

Crecimiento de la economia nacional
La diversificacién de las fuentes de crecimiento

Los nuevos datos publicados por el HCP (con 1998 como afio de referencia) hacen
resaltar un fortalecimiento de la economia desde 2001 que registra un crecimiento medio
del 5.4% durante el periodo 2001-2005. Las actividades no agricolas consolidan su
dinamismo, las cuales llevan su indice de crecimiento al 5.5% en 2005 después del 4.6%
en 2004 y el 3.9% en 2003.

Esta situacion esta vinculada al desarrollo constante de los sectores como la construccion
y obras publicas, el sector de telecomunicaciones y el turismo.

Se destaca también la aparicion de sectores como los servicios prestados a las empresas
cuya contribucion al valor afiadido alcanz6 un 14% a finales de 2006. la educacion, la
salud y la accion social quien reforzé también su contribucién en el valor afiadido global
gracias al programa de lucha contra la analfabetizacién y la generalizacién de la
ensefianza fundamental. La contribuciéon de los cuatro sectores de actividad en general
intensivos en mano de obra, como el sector agricola, la industria, el comercio y la
administracion y la seguridad social siguen siendo relativamente estables en la estructura
sectorial del crecimiento econémico.

Asi pues, las actividades no agricolas sefialan un verdadero dinamismo con proyeccién
para consolidarse al amparo de la aceleracién de las reformas estructurales y sectoriales
sostenido por acciones especificas de las autoridades publicas en favor de algunos
sectores de actividades econdémicos prioritarios.

En este contexto, la economia marroqui se caracterizd por la consolidacién de los
principales indicadores econémicos gracias a las condiciones climaticas muy favorables y
al refuerzo de los sectores de construccion y obras publicas, telecomunicaciones y
transporte. Globalmente, se estima el indice de crecimiento en 8,1%.



